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Pleitegeruchte um Hellas

Bluff oder nicht? Daruber darf geratselt werden, nachdem die Financial Times am 16. April
uber Plane des deutschen Finanzministeriums berichtete, nun doch eine Umschuldung fur
Griechenland, also eine Reduzierung der Verbindlichkeiten mit teilweisem
Forderungsverzicht der Glaubiger (Haircut«), in die Wege zu leiten. Der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) und die EU-Kommission lieSen dies umgehend dementieren. Auch die
griechische Regierung wies solche Uberlegungen briisk von sich. In der Frankfurter
Allgemeinen Zeitung (FAZ) vom Montag hiel$ es auf der ersten Seite: »IWF und EU wollen
Umschuldung Griechenlands vermeiden.« Bundesfinanzminister Wolfgang Schauble (CDU)
wurde von der Zeitung mit der Aussage zitiert, dass Berichte uiber eine derartige
Mafnahme »jeder Grundlage entbehren«. Ganz anders hingegen argumentierte der
Staatsminister im Auswartigen Amt, Werner Hoyer (FDP) in derselben Ausgabe: Ginge es
nach ihm, so ware »eine Umschuldung keine Katastrophe. Wenn Griechenlands Glaubiger
Gesprache mit der Regierung als hilfreich erachteten fiir eine Restruktuierung der
Schulden, dann wiirde Deutschland das unterstiitzen.«

Streitfall ESM

Eine Erklarung fur die widerspruchlichen Signale findet sich in der Montagausgabe der
Financial Times. Sie berichtet von bis zu 20 Abgeordneten der FDP-Fraktion, die dem
kirzlich im Europaischen Rat ausgehandelten Europaischen Stabilisierungsmechanismus
(ESM) die Zustimmung im Bundestag verweigern wollen. Zu diesen Widerspenstigen
konnten schnell Kritiker aus der CDU/CSU-Fraktion hinzukommen, und dann wurde es
knapp werden bei der Abstimmung, betragt doch die Mehrheit der schwarz-gelben Koalition
genau 20 Mandate.

Die Abgeordneten kritisieren grundsatzlich die in Brissel vereinbarte Transferunion, die
angeblich den Defizitlandern der EU-Peripherie helfen soll, tatsachlich aber nur den Banken
nutzt. Besonders erziirnt ist man dariiber, dass Kanzlerin Angela Merkel (CDU) bei der
Zustimmung zum ESM ein von ihr zuvor gegebenes Versprechen nicht gehalten hat.
Zugesagt war, dass mit der Neuregelung private Kreditgeber nach 2013 auf jeden Fall an
moglichen Zahlungsausfallen beteiligt werden. Eine solche Klausel ist aber nur in sehr
eingeschrankter Form aufgenommen worden. Da passt es gut ins Bild, dass vor der
wichtigen Abstimmung im Bundestag MutmalSungen iiber eine mogliche Umschuldung fir
Griechenland gestreut werden. So lasst sich der Eindruck vermitteln, endlich gehe es nicht
nur den Steuerzahlern, sondern auch den Banken, Versicherungen und Pensionsfonds an



den Kragen, mussten sie in einem sogenannten Haircut endlich auch Haare lassen.
Spatestens seit dem spektakularen Ergebnis der »Wahren Finnen« bei den dortigen
Parlamentswahlen am vergangenem Wochenende weilS man, dass Gefahr fur die weitere
Alimentierung der Finanzindustrie auch von der Heimatfront droht. So scheint das Gerede
uber eine Umschuldung fur Griechenland ein geschickt eingefadelter Bluff zur Beruhigung
der deutschen Regierungsfraktionen zu sein.

Doch ein solches Manover muss einen gewissen Realitatsbezug haben, um glaubwurdig sein
zu konnen. Und so reflektiert es zugleich eine tatsachliche Verunsicherung uber die
Zahlungsfahigkeit Griechenland, die eine Umschuldung, was nur eine Umschreibung fur
einen Staatsbankrott ist, nicht langer undenkbar erscheinen lasst. Dies ist der reale
Hintergrund fiir die jetzigen Uberlegungen. Die bei der Schniirung des 110 Milliarden Euro
schweren Rettungspakets im Mai 2010 verkundete Erwartung, dass Griechenland
spatestens 2012 an den Kapitalmarkt zuruckkehren konne, erweist sich mehr und mehr als
Illusion.

Keine Alternativen

Die im nachsten Jahr neu aufzunehmenden 25 bis 30 Milliarden Euro kann das Land nur zu
untragbaren Zinsen bekommen. Gegenwartig liegen diese fur eine zweijahrige Anleihe auf
dem historischen Hoch von 20,34 Prozent. Damit ist der private Kapitalmarkt verschlossen.
Duster sind auch die Wirtschaftsdaten des Landes. Das hellenische Bruttoinlandsprodukt
schrumpft weiter. Fur 2011 wird ein Ruckgang von mindestens drei Prozent erwartet. 2010
wurde ein Minus von 4,5 Prozent gemessen. Griechenland befindet sich weiter auf dem Weg
nach unten. Der Abstieg ist Resultat der rigiden Austeritatspolitik, die den offentlichen
Verbrauch bestandig senkt. Die Folgen davon sind BetriebsschliefSungen und steigende
Arbeitslosigkeit. So ist es wahrscheinlich, dass bereits in einem Jahr, und damit noch aus
Mitteln des im Mai 2010 vereinbarten Rettungsschirms, der sogenannten
Finanzstabilisierungsfazilitat, weitere Kredite von den Euro-Landern zur Stutzung des
Landes aufgebracht werden mussen.

Vor diesem dusteren Hintergrund konnen die heute womoglich nur zur Beruhigung
aufgebrachter Bundestagsabgeordneter kolportierten Uberlegungen zu einer »geordneten«
Involvenz fruher als erwartet Realitat werden. Die Bundestagsfraktion der Partei Die Linke
hat eine solche Entschuldung ubrigens bereits vor einem Jahr gefordert. In einer
EntschlieSfung aus dem Mai 2010 heifst es: »Ohne die Einbeziehung zumindest einer
Teilentschuldung der Euro-Staaten ist perspektivisch eine Bewaltigung der Krise nicht
denkbar.«



